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| Data e local de realizacdo

v" Presencial, Sala da Presidéncia.

v" Quinta-feira, 20 de setembro de 2023. 10h.

[ Quorum
v José Antdnio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;
v Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;
v" Paulo Wanderley Camara — Membro;
v Luiz Carlos Junior — Membro;
v Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro.

| ORDEM DO DIA

v Apresentagdo dos resultados dos investimentos de agosto de 2023;
v Relatério de investimentos, cenério econémico e resultados.

Aos vinte dias do més de setembro de 2023, as 10:00 horas, reuniram-se
presencialmente os membros do Comité de investimentos da Paraiba Previdéncia — PBPREV, para
discutir, deliberar e aprovar os objetos da pauta citados acima, com registro da existéncia do
quérum regimental exigido no Decreto Governamental 37.063/2016, constatada a presenca dos
membros José Antonio Coelho Cavalcanti, Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo, Paulo
Wanderley Camara, Luiz Carlos Junior e Thiago Caminha Pessoa da Costa, se deu aberta a

reuniao; Z
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Inaugurados os trabalhos, o Presidente da PBPREV cumprimentou os presentes,
passando a palavra ao Gestor de Investimentos, Thiago Caminha Pessoa Costa, que exp0s o
CENARIO, RELATORIO DE INVESTIMENTOS E RESULTADOS DA CARTEIRA.

No cenario internacional, o més de agosto foi marcado pela volatilidade dos ativos,
dados divulgados continuam evidenciando atividade econémica resiliente, mercado de trabalho
ainda apertado e convergéncia da inflagdo ainda lenta, mesmo apdés os apertos monetarios
promovidos pelos principais bancos centrais, o que reforga a tese de que os juros deverao
permanecer altos por um periodo prolongado.

Somado a este ambiente, houve reprecificagdo das taxas de juros de longo prazo
nos EUA, com o rebaixamento de rating americano no més e necessidade de mais emissdes
liquidas pelo tesouro, em volume maior que o esperado pelo mercado, tendo em vista o elevado
déficit fiscal, levando os agentes a pedirem mais prémios nos papéis.

Neste cenario, o délar se valorizou frente as principais moedas e a curva de juros
americana abriu, especialmente nos vencimentos mais longos.

No Brasil, o risk-off no mercado externo aliado as preocupagdes fiscais levaram a um
aumento de prémio de risco dos ativos, dado que o corte de 0,50% e a comunicagdo do COPOM
vieram bastante em linha com o ja observado na curva de juros.

A decepgéo com os ultimos dados de arrecadagéo do governo federal, em conjunto
com a incerteza em torno do resultado primario para 2024, acentua o debate de que a meta do
arcabouco fiscal pode ser relaxada ja no primeiro ano, trazendo um alerta para a sustentabilidade
da divida publica. Neste cenario, tanto a curva de juros nominal (prefixados) como real (indice
de precos) abriram na parte intermediaria e longa.

A inflagdo implicita também abriu em meio a adicdo de prémio de risco, dada as
surpresas altistas dos ultimos dados de IPCA. Ja as LFTs (pés-fixados) fecharam ao longo de
toda curva, com o aumento da demanda por papéis pés-fixados. Diante desse contexto, dentre
os subindices da ANBIMA apenas o IMA-S e o IRFM1 tiveram performance acima do CDI no
més.

Na renda variavel, o Ibovespa apresentou desvalorizagédo de 5,09% em relagdo ao
més anterior, fechando aos 115,742 pontos. No acumulado do ano, a performance ficou em
5,47% (ante 11,13%).

No més, o desempenho desfavoravel é justificado, sobretudo, pelo momento de
realizagéo dos investidores vis-a-vis a performance positiva do indice, derivada da perspectiva
do inicio do processo de flexibilizagdo monetaria que aconteceu em agosto, pelo incremento da
avers&o ao risco dos investidores estrangeiros devido a maior probabilidade do Federal Reserve

manter as taxas de juros elevadas por um tempo maior e pela redugéo do ritmo da atividade na
\

economia chinesa.
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Na abertura do Ibovespa, os segmentos de “Petréleo e Gas” (+4,0%), “Papel e
Celulose” (+3,1%) e “Quimica e Petroquimica” (+0,6%) foram os destaques positivos. Em termos
de agdes, os melhores desempenhos foram dos papéis da Sdo Martinho (+7,9%), Vibra Energia
(+7,8%) e Petrobras (+6,5%), explicados, sobretudo, pela possibilidade de a india proibir a
exportagdo de aclicar ainda em 2023, devido a reducgéo de produtividade das lavouras indianas
e, também, aumento do prego de combustiveis realizado pela Petrobras.

Por outro lado, os segmentos “Saude” (-16,1%), “Consumo” (-14,1%) e “Siderurgia”
(-10,5%) foram os destaques negativos, justificados, em grande parte, pelo impacto negativo da
inflagdo no setor de saude, que aumentou os niveis de sinistralidade e pela perspectiva
moderada do setor de consumo devido a alta necessidade de restruturagao financeira de alguns
players, bem como cenario macro ainda preocupante. Acerca do mercado de BDR, o Indice
BDRX apresentou valorizagdo de 3,26% no més, explicada, em grande parte, pela valorizagéo
dos papéis norte-americanos que compdem o indice, ainda em razédo do inicio do processo de
desinflagdo observado e em fungdo do crescimento da economia norte-americana de forma
resiliente, mitigando o risco de uma recessao no curto prazo.

Mesmo com um movimento de mercado diferente registrado em agosto, acreditamos
que ha margem para fechamento da curva de juros do Brasil e continuamos com a estratégia de
alongamento de carteira, elevando a exposicao a IRF-M e IMA-B, buscando uma melhor relagéo
“risco x retorno”, haja vista que os fundamentos motivadores desse posicionamento continuam
em cena. Contudo, ressaltamos que persistem incertezas no d&mbito fiscal e que ha possibilidade
de maior volatilidade em titulos longos e na renda variavel.

Em relagdo a aplicagdo direta em titulos publicos, fundos de vértice e letras
financeiras, destacamos que a estratégia ainda é viavel, apesar de alguns vértices ja estarem
entregando rentabilidades abaixo da meta atuarial.

RENTABILIDADES - AGOSTO DE 2023
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O rendimento liquido total obtido no més de AGOSTO/2023 foi no montante de R$
4.981.690,13 (quatro milhdes, novecentos e oitenta e dois mil, quarenta e nove reais e quarenta

e nove centavos), ou seja, houve uma variacdo patrimonial positiva no més referido, mas

aquém das nossas expectativas.

FUNDO

Valor Iricial 935.173.082,33|  943.666.124,44| 954.473.893,63|  94.206.809,88| 1.000.796.615,67| 1.027.668.303,86| 1.055.661.380,33) 1.082.794.113,13  935.173.082,33
Aplicactes 3.085.392,30 633159748 266354  51.181.93,27]  47.736.76258]  61.847.308,52)  56.077.989,13]  389.710.206,69 1.425.581.971,26
Resgates 8782955 60L291.370,78] Q10894707 4296689748 13446456759 4958533562  41.950.692,36]  375.952.00875 1.339.198.115,20)

15.285.945,36 9.25.59,84) 8374630000  13.59.49320  15731.103,17]  13.005436,03] 498169013  79.977.062,82

Rentabilidade Meta
Mes Acum. hMeés ACuary.
0.43% 8,03%* 0.65% 6.76*

Analisando a tabela, podemos verificar que, no més de AGOSTO de 2023, tivemos
uma rentabilidade positiva, com um retorno de 0,43%, contra uma meta atuarial de 0,65% no
més, atingindo apenas 66,15% da meta atuarial no més de agosto de 2023, no acumulado a
rentabilidade estar em 8,03% contra uma meta de 6,76%, superando a meta atuarial em
118,79%.

ULTIMAS DELIBERAGOES: Em agosto, os membros do comité de investimentos,
observando uma melhora para os ativos de risco e como aprovado na 72 reunido ordinaria,
decidiram realizar algumas realocagées na carteira de renda fixa e variavel, levando em
consideracdo os atuais acontecimentos de mercados e o grau de risco que os ativos estédo
expostos.

Com base nisto, sugerimos que a PBPREV aumente a exposi¢do da carteira ao IRF-M e
IMA_B, aproveitando a evolugdo dos prefixados através da aplicagédo nos fundos BB IRF-M TP
FI RF PREVID e BRADESCO INSTITUCIONAL IMAB FIC RF, mantendo os recursos nas
mesmas instituicées, tendo em vista que os fundos apresentam resultados similares ao longo do
tempo.

Aplicar no Fundo Caixa BRASIL FIC Gestdo Estratégica RF (23.215.097/0001-55),
mantido o entendimento de que a melhora nas expectativas de inflagdo provoca queda nas taxas
s aos indices de prec&o devido a
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marcagdo a mercado. A opcéo por esse fundo estda fundamentada na composi¢cdo de sua
carteira, cujo diferencial esta na concentragdo em Titulos Pré-fixados, atualmente, aumentando
as expectativas de retorno com relacdo aos demais ativos de mesma caracteristica no curto
prazo.

Com relagdo ao segmento de renda variavel, verificamos a possibilidade de resgate dos
fundos de investimento no exterior. Essa medida é considerada necessaria, tendo em vista que
o cendrio externo se constitui de incerteza e volatilidade devido a temores de uma desaceleragcao
global juntamente com uma indefinicéo do término do ciclo de altas nos juros.

Para o resgate, avaliamos a rentabilidade acumulada dos fundos pertencentes a carteira.
Os fundos BB ACOES ESG FI ACOES - BDR NIVEL | e BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX
JAPAO BDR ETF NIVEL | FIC ACOES acumulam rentabilidade negativa desde o periodo inicial
de alocagdo. Em contrapartida, os fundos BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ACOES
BDR NIVEL | e BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | tem
resultados positivos e podem ser resgatados sem prejuizos para o PBPREV.

Diante disso, o COINV aprovou o resgate dos fundos BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS
ETF FIC ACOES BDR NiIVEL | e BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR
NIVEL | e aplicagao dos recursos nos fundos 4UM SMALL CAPS FIC ACOES e BB AQOES
DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA.

O intuito aqui é a realocagéo de recursos dentro da mesma classe para que haja uma
diminuigéo dos riscos de investimento dos ativos. A estratégia “Small Caps” tem o objetivo de
investir em empresas com baixo nivel de capitalizagdo no mercado e com potencial de
crescimento a longo prazo, enquanto a abordagem de “Dividendos” seleciona companhias com
bons pagamentos de proventos no mercado. Em busca de mais performance, os membros
aprovaram pela movimentagéo de acordo com a planilha abaixo:




Neste jaez, a carteira de investimentos da PBPREV encerrou o més de AGOSTO de
2023 com o montante de R$ 1.101.534.001,19, resultado dos aportes nos fundos Financeiro
e Capitalizado, com a recuperagao do mercado global.

| Encerramento

N3o havendo mais nada a tratar, foi encerada a reunido, ficando prevista para o
dia 30/10/2023 a préxima reunido ordinaria do Comité, da qual eu, Thiago Caminha Pessoa
da Costa, servidor publico estadual, lavrei a presente ata.
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